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5 特集　投資対象に「高金利海外債券」を追加
『財産3分法ファンド』まるわかりQ&A

11 ネットで投信活用術②
４月23日　インターネットバンキングで
〈投信積立サービス〉取扱開始！

3 自分らしく生きることは
自分らしくお金を使うこと

連載コラム 第四回

諏訪中央病院名誉院長　鎌田實

4 はちにの経済スコープ④
なぜ、株式相場が上がっているの？

はちにの投信教室　4時限目
「積立投資の効果」
～毎月一定額ずつ投資して安定運用に期待～

12 今、「国内株式ファンド」
キーワードは「割安株」「低位株」

9 ５月の資産運用セミナーのご案内

10

15 はちにの投信データ

投資信託は預金商品ではなく、元本の保証はありません。投資信託の基準価額は、組入れ有価証券等の値動きにより変動するため、投資元
本を割込むリスクがあります。主なリスクには、組入れられる株式・債券などの価格変動による「価格変動リスク」、発行体の経営・財務状況や
外部評価などの変化による「信用リスク」、「新興市場上場株への投資リスク」、日本以外の外国の株式・債券などを組入れ有価証券などとし
て投資を行う場合、為替相場の変動による「為替変動リスク」などがあります。これらのリスクはお客さまご自身にご負担いただきます。投資され
るファンドのリスク・留意点等の詳細につきましては、当該ファンドの「投資信託説明書（交付目論見書）」を必ずご覧ください。

投資信託に関するご留意事項

目 次

13 あなたの街の八十二銀行 伊那支店

は ち に の マ ネ ー ら い ふ

表紙の写真

■投資信託のリスクについて

○投資信託は預金ではなく、預金保険制度の対象ではありません。
○当行は投資者保護基金の会員ではなく、同基金による保護の対象ではありません。
○当行は投資信託の販売会社です。投資信託の設定および運用は、投資信託委託会社が行います。

投資信託をご購入の際は、目論見書および目論見書補完書面を十分にご確認のうえ、ご自身でご判断ください。目論見書は、八十二銀行の
本支店にご用意しております。（当行ホームページでもご覧いただけます。）

■その他ご留意点について

投資信託は、ご購入時等に各種手数料がかかります。投資信託全般にかかる主な手数料は、平成24年3月30日現在以下の通りです（八
十二銀行では、以下の手数料率を上限に手数料をいただきます。なお手数料は各ファンドにより異なります）。投資されるファンドの手数料等の
詳細につきましては、各ファンドの目論見書でご確認ください。
【申込手数料率】申込金額の最大3.15％（税込）
【信託財産留保額】換金時の基準価額の最大0.50％
【信 託 報 酬】ファンドの純資産総額に対し年率2.0％以内（税込）
　　　　　　　　※投資対象ファンドが成功報酬制を採用している場合、成功報酬額は運用実績により変動しますので、事前に料率・
　　　　　　　　　上限を表示することができません。
＊各ファンドにかかる費用の最大合計額は、保有期間等に応じて異なりますので表示することができません。

■投資信託にかかる手数料など諸費用について

8
ち
は
森
三

（関連記事：Ｐ13あなたの街の八十二銀行伊那支店）



鎌 田 實
自 分 ら し く
お 金 を 使 うこと

自 分 ら し く
生 き る こ と は
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「
日
本
経
済
は
不
況
だ
」。
も
う
20
年
以

上
も
い
わ
れ
続
け
て
き
た
こ
と
で
す
。
み
ん

な
こ
の
言
葉
に
飲
み
込
ま
れ
、
う
つ
う
つ
と

し
た
気
分
で
過
ご
し
て
い
る
。
で
も
本
当
に

不
景
気
な
の
で
し
ょ
う
か
。
景
気
は
ひ
と
の

気
分
が
つ
く
る
も
の
。
暗
い
気
持
ち
の
ひ
と

が
多
け
れ
ば
多
い
ほ
ど
、
経
済
は
悪
く
な
っ

て
い
き
ま
す
。

　

２
０
０
８
年
の
リ
ー
マ
ン
・
シ
ョッ
ク
の
時

も
そ
う
で
し
た
。
日
本
は
欧
米
に
比
べ
て
直

接
的
な
被
害
は
そ
う
多
く
は
な
か
っ
た
は

ず
。
で
も
欧
米
以
上
に
ど
〜
ん
と
株
価
が
下

が
っ
て
し
ま
っ
た
。
な
ぜ
か
。
み
ん
な「
不
況

が
く
る
」と
思
っ
た
か
ら
で
す
。

　

そ
う
な
る
と
お
金
を
使
わ
な
く
な
り
ま

す
。
使
わ
な
け
れ
ば
世
の
中
に
出
回
る
お
金

が
少
な
く
な
り
、
経
済
が
成
長
で
き
な
く

な
っ
て
し
ま
う
。
そ
し
て
悪
循
環
の
繰
り
返

し
。
こ
れ
が
不
況
の
ワ
ナ
で
す
。

　

で
も
実
は
ひ
と
が
お
金
を
使
わ
な
い
不
景

気
の
時
こ
そ「
儲
け
る
」チ
ャ
ン
ス
。

リ
ス
ク
は
確
か
に
大
き
い
か
も

し
れ
ま
せ
ん
が
、
景
気
が

良
く
な
っ
た
時
に
得

ら
れ
る
利
益
が

大
き
い
の
も
事
実
で
す
。
投
資
の
プ
ロ
は
こ

う
し
た
機
会
を
見
逃
し
ま
せ
ん
。

　

投
資
の
専
門
家
で
は
な
い
一
般
の
方
は
、

「
不
況
の
時
こ
そ
チ
ャ
ン
ス
」と
い
わ
れ
て
も
、

何
に
投
資
す
べ
き
か
迷
っ
て
し
ま
う
で
し
ょ

う
。
そ
こ
で
活
用
し
た
い
の
が
投
資
信
託
。

運
用
は
プ
ロ
に
任
せ
る
こ
と
が
で
き
、
し
か

も
１
つ
の
投
資
信
託
に
さ
ま
ざ
ま
な
投
資
対

象
が
入
っ
て
い
る
の
で
リ
ス
ク
も
分
散
で
き

る
の
で
す
。

　

お
金
は
何
の
た
め
に
あ
る
の
で
し
ょ
う

か
。
人
生
を
豊
か
に
楽
し
く
す
る
た
め
に
存

在
す
る
も
の
で
す
。
使
わ
ず
に
貯
め
て
ば
か

り
い
た
ら
、
人
生
つ
ま
ら
な
く
な
っ
て
し
ま

い
ま
す
。

　

85
歳
の
お
ば
あ
ち
ゃ
ん
が「
老
後
が
不
安

で
お
金
が
使
え
な
い
」と
言
い
ま
し
た
。
残

り
わ
ず
か
の
リ
タ
イ
ア
世
代
が
こ
の
先
の
短

い
老
後
を
心
配
し
て
、
お
金
を
使
わ
な
い
な

ん
て
も
っ
た
い
な
い
。
死
ぬ
時
は
す
べ
て
お

金
を
使
い
切
る
ぐ
ら
い
の
気
持
ち
で
、
楽
し

ん
だ
ら
い
い
の
で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。

　

投
資
を
す
れ
ば
自
分
の
利
益
に
も
な
り
、

社
会
の
利
益
に
も
な
り
ま
す
。
資
本
主
義

経
済
で
は
お
金
を
使
っ
た
ひ
と
に
ま
た
お
金

が
返
っ
て
く
る
巡
り
合
わ
せ
に
な
っ
て
い
ま

す
。「
貯
め
る
」だ
け
で
な
く「
増
や
す
」。
そ

し
て「
使
う
」。
そ
ん
な
い
い
サ
イ
ク
ル
が
で

き
る
と
、
日
本
中
の
気
分
が
明
る
く
な
り
、

経
済
は
き
っ
と
良
く
な
る
と
思
い
ま
す
。

ひ
と
の
気
分
が
不
況
を
生
み
出
す

第
四
回

お
金
は「
貯
め
る
」

「
増
や
す
」「
使
う
」の

３
拍
子
が
大
事
！

かまた・みのる／医師・作家。1948年東京生まれ。東京医科歯科大学医学部卒業。医師として
地域医療に携わり、チェルノブイリとイラクの救援活動にも取り組む。ベストセラー『がんばら
ない』をはじめ、『ウェットな資本主義』など著書多数。現在、諏訪中央病院名誉院長。
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【図表1】財政の健全性が際立つ新興国〈各国の財政健全度（2011年予想）〉

「
不
動
産
」「
債
券
」「
株
式
」の
３
つ
の
資
産
に
分
散
投
資
す
る
こ
と
で
安
定
的
な
値
動
き
を
め
ざ
す

 

日
興
ア
セ
ッ
ト
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
の『
財
産
3
分
法
フ
ァ
ン
ド
』。こ
の
た
び
投
資
対
象
に

「
高
金
利
海
外
債
券
」を
加
え
、さ
ら
に
パ
ワ
ー
ア
ッ
プ
し
ま
す
。商
品
の
し
く
み
と
魅
力
を
紹
介
し
ま
す
。

なぜ、このタイミングで
新しい投資対象が加わるの？

日興アセットマネジメント 資産運用サポート第二部
シニア アドバイザー
佐藤 友子さん

先進国で、政治の混乱や金融不安などを抱える国々
が見られる一方、新興国で、市場の成熟や財政の健
全化などが進んでいる国々も見られます。
こうしたことを考えると、「先進国」は相対的に安全・
安心で、「新興国」は政治・経済に不安定といった概
念ではなく、今後はより総合的な判断をもとに国を選
別することが重要となっています。

先進国以上に、
安全・安心度を増してきた国々も

Q
&
A

Ｑ１

Ａ１ 世界の経済環境が、「先進国」「新興国」と
いう垣根を越えた時代に向かっている今、
真に成長していく国も含めた分散投資の
必要性が出てきたと考えるからです

　

２
０
０
８
年
９
月
の
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
、

そ
の
後
に
意
識
さ
れ
始
め
た
２
０
１
１
年
以

降
の
欧
州
を
中
心
と
す
る
先
進
国
の
財
政
悪

化
問
題
な
ど
に
よ
り
、
世
界
経
済
全
体
が

大
き
く
変
革
し
て
い
ま
す
。

　

２
０
１
２
年
の
市
場
で
は
、
注
目
ポ
イ
ン

ト
と
し
て
、
次
の
3
つ
が
あ
り
ま
す
。

　

そ
の
中
で
も
、
世
界
の
マ
ー
ケ
ッ
ト
環
境

に
お
け
る
中
長
期
の
見
通
し
で
は
、
世
界
経

済
を
け
ん
引
す
る
新
興
国
を
中
心
と
し
た

「
成
長
国
」の
存
在
感
が
一
層
高
ま
る
と
考
え

て
い
ま
す
。

　
『
財
産
３
分
法
フ
ァ
ン
ド
』は
、
不
動
産
、

債
券
、
株
式
の
３
つ
の
異
な
る
資
産
へ
投
資

す
る
こ
と
で
、
安
定
的
な
値
動
き
や
イ
ン
カ

ム
収
益
を
期
待
す
る
フ
ァ
ン
ド
で
す
。

　

世
界
経
済
の
変
革
に
合
わ
せ
、「
成
長
国
」

の
資
産
へ
の
投
資
も
可
能
と
し
、
分
散
投
資

効
果
を
よ
り
高
め
て
い
く
こ
と
が
、
こ
れ
ま

で
以
上
の
収
益
性
と
安
定
性
を
追
求
す
る
た

め
に
必
要
で
あ
る
と
考
え
て
い
ま
す
。

『
財
産
3
分
法
フ
ァ
ン
ド
』

講師役

投
資
対
象
に

を
追
加

高
金
利
海
外
債
券

※
①
〜
③
の
詳
細
は
、Ｐ
9「
は
ち
に
の
資
産
運
用
セ
ミ
ナ
ー

　
（
第
一
部
）」に
お
い
て
詳
し
く
解
説
い
た
し
ま
す
。

①
世
界
各
国
・
各
地
域
で
の
リ
ー
ダ
ー
交
代
と

　

世
界
景
気（
と
く
に
米
国
・
中
国
）の
動
向

②
欧
州
の
政
府
債
務
問
題

③
各
国
の
金
融
政
策
と
新
興
国
が
け
ん

　

引
す
る
世
界
経
済
の
成
長

※グラフ・データは過去のものおよび予想であり、将来の運用成果などを約束するものではありません。
出所：IMF「World Economic Outlook,September 2011」のデータをもとに
　　 日興アセットマネジメントが作成
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イ
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本
特
集
の
記
載
内
容
は
２
０
１
２
年
３
月
12
日
時
点
の
も

の
で
あ
り
、将
来
の
市
場
環
境
や
運
用
成
果
な
ど
を
保
証

す
る
も
の
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。新
た
な
投
資
対
象「
高
金

利
海
外
債
券
」は
４
月
11
日
の
約
款
変
更
に
基
づ
き
、6

月
1
日
以
降
順
次
組
み
入
れ
を
行
い
ま
す
。



【図表2】基準価額と分配金の推移（2003年8月5日（設定日）～2012年3月12日）

は ち に の マ ネ ー ら い ふ 6

最近の『財産3分法ファンド』
の運用状況は？

Ｑ2

Ａ2

新しい投資対象『高金利海外債券』を
加えると、どんな効果が期待できるの？

Ｑ3

　

基
準
価
額
の
動
き
を
、
投
資
対
象
資
産

ご
と
の
最
近
１
年
間
の
動
き
に
要
因
分
解
し

て
み
ま
す
。

〈
為
替
〉２
０
１
１
年
３
月
の
東
日
本
大
震
災

な
ど
の
影
響
で
円
高
と
な
り
ま
し
た
。
そ
の

後
、
円
安
に
戻
る
局
面
も
あ
り
ま
し
た
が
、

欧
州
財
政
へ
の
懸
念
拡
大
に
伴
い
、
ユ
ー
ロ

や
米
ド
ル
に
対
し
て
円
高
の
傾
向
が
進
み
ま

し
た
。

〈
債
券
価
格
〉景
気
の
不
透
明
感
が
強
ま
っ
た

こ
と
か
ら
、
金
利
が
低
下
傾
向
と
な
り
、

債
券
価
格
は
上
昇
し
ま
し
た
。

　

東
日
本
大
震
災
や
米
国
債
格
下
げ
、
欧

州
財
政
問
題
深
刻
化
の
影
響
を
受
け
、
世

界
的
に
株
式
市
場
が
下
落
し
た
の
に
伴
い
、

日
本
株
式
も
下
落
し
ま
し
た
。

　

足
元
で
は
、
米
国
の
経
済
指
標
が
予
想
を

上
回
る
中
、
世
界
的
に
株
式
市
場
は
上
昇

し
て
い
ま
す
。
日
本
で
も
本
格
的
な
復
興
需

要
や
企
業
収
益
の
回
復
が
見
込
ま
れ
、「
配

当
水
準
の
魅
力
」や「
割
安
な
株
価
水
準
」に

投
資
家
の
注
目
が
集
ま
り
、
日
本
株
式
は
上

昇
し
ま
し
た
。

　

東
日
本
大
震
災
な
ど
の
影
響
で
下
落
傾
向

に
あ
り
ま
し
た
。一
方
で
、
依
然
と
し
て
Ｊ
ー

Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
の
利
回
り
は
10
年
国
債
と
比
較
し

　
『
財
産
３
分
法
フ
ァ
ン
ド
』に
お
い
て
50
％

の
投
資
を
行
っ
て
い
る「
海
外
債
券
」の
従
来

海
外
債
券

日
本
株
式

不
動
産
投
信（
Ｊ
ー

Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
）

て
も
格
差
が
大
き
く
魅
力
的
な
水
準
を
維

持
し
て
お
り
、一
部
で
は
物
件
入
居
率
の
改

善
が
見
ら
れ
る
な
ど
、Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
指
数
に
も

上
昇
の
兆
し
が
見
え
て
い
ま
す
。

　

な
お
、
基
準
価
額
の
動
き
の
一
方
、
分
配

金
は
毎
月
70
円（
１
万
口
当
た
り
／
税
引
前
）

を
２
０
１
２
年
３
月
ま
で
安
定
的
に
お
支
払

い
し
て
き
ま
し
た
。

※これらのグラフやデータは過去のものであり、将来の運用成果などを約束するものではありません。
※ファンドの運用状況は別途、委託会社のホームページで開示しています。
※基準価額は信託報酬（年率0.9975％（税抜0.95%））控除後の1万口当たりの金額です。
※税引前分配金再投資ベースとは、税引前分配金を再投資したものとして計算した理論上のもので
　ある点にご留意ください。 出所：日興アセットマネジメント

2,000

0

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000 180
（円） （円）

（年/月）

160

140

120

100

80

60

40

20

0

分配金（右軸）
基準価額（左軸）
分配金再投資基準価額（左軸）

2003/8 04/2 04/8 05/2 05/8 06/2 06/8 07/2 07/8 08/2 08/8 09/2 09/8 10/2 10/8 11/2 11/8 12/3

Ａ3『財産3分法ファンド』全体の利回り（ファン
ドの収益力）向上につながると考えていま

す。幅広い通貨への分散投資を通じ
て、基準価額水準の回復や安定的な
インカム収益の獲得機会拡大が期待
できます

分配金額の推移
2003年
2004年
2004年
2005年
2006年
2007年
2009年

30円
40円
50円
60円
70円
80円
70円

11月～2004年  1月
  2月
  3月～2005年  8月
  9月～2006年10月
11月～2007年  2月
  3月～2009年  2月
  3月～2012年  3月

ファンドの設定来基準価額の推移は
【図表2】のとおりです。
直近1年間（ピンク色）のパフォーマンス
は、２０１２年3月12日時点の
分配金再投資ベースでプラス
0.39％となっています

＊　
　
　
＊　
　
　
＊
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【図表4】「通貨別比率」の変化

【図表3】「基本組入比率」の変化

【図表5】「参考利回り」の変化

米ドル
41.4％

ユーロ
40.7％

英ポンド
8.7％

その他9.2％
※10通貨

『財産3分法ファンド』

ユーロ
12.2％

Q&A

※左記は、2012年6月1日時点の基本組
　入比率であり、将来変更となる場合が
　あります。
※高利回りソブリン債券インデックスファ
　ンドは、2012年6月1日以降順次組み
　入れを行います。市況動向および資金
　動向などにより、左記のような運用がで
　きない場合があります。

の
投
資
対
象
は
、
先
進
国
の
ソ
ブ
リ
ン
債
券

が
中
心
で
し
た
。
し
か
し
昨
今
の
世
界
経
済

を
見
る
と
、「
G
７
か
ら
G
20
へ
」に
象
徴
さ

れ
る
環
境
の
変
化
が
起
き
て
い
ま
す
。
一
部

の
新
興
国
で
は
、力
強
い
経
済
成
長
の
も
と
、

高
金
利
か
つ
魅
力
あ
る
市
場
へ
の
成
長
が
見

ら
れ
ま
す
。
そ
こ
で
、
市
場
規
模
と
流
動

性
の
観
点
か
ら
、
先
進
国
ソ
ブ
リ
ン
債
券
へ

の
投
資
を
続
け
な
が
ら
、
新
た
に
、
新
興
国

を
含
む
高
金
利
の
ソ
ブ
リ
ン
債
券
を
追
加
し

ま
す【
図
表
３
】。

　

こ
れ
に
よ
り
、
海
外
債
券
部
分
の
通
貨
別

の
組
入
比
率
は【
図
表
4
】の
と
お
り
と
な
り

ま
す
。

　

ま
た
、
海
外
債
券
部
分
の
収
益
力
が
高

ま
る
こ
と
に
よ
り
、
フ
ァ
ン
ド
全
体
の
利
回

り
も
向
上
す
る
こ
と
が
期
待
さ
れ
ま
す【
図

表
5
】。

欧州債務危機で揺れる
ユーロの比率は下がります

※上記右グラフの利回りは同左グラフの参考利回りおよび基
　本組入比率をもとに日興アセットマネジメントが算出したもの
　であり、実際のファンドの利回りとは異なります。
　（注1）3資産合成指数は「J-REIT：25％」「海外債券：50％」
　「日本株式：25％」の比率で投資を行った場合の指数です。3
　資産合成指数（変更前）は、海外債券部分が先進国海外債券
　50％、3資産合成指数（変更後）は、同部分が先進国海外債
　券15％、高金利海外債券35％の比率で算出。
　（注2）3資産合成指数（変更後）は、2012年6月1日時点の
　基本組入比率であり、将来変更になる場合があります。高金
　利海外債券は2012年6月1日以降順次組み入れを行います。
　また、市場動向および資金動向などにより、上記のように運
　用できない場合があります。

J-REIT：東証REIT指数（実績分配金利回り）、日本株式：日経平均
株価（実績配当利回り）、先進国海外債券：シティグループ世界国債
インデックス（除く日本、ヘッジなし・円ベース）（最終利回り）、高金
利海外債券：バークレイズ・キャピタル・インターナショナル・ハイイン
カム・ソブリン・インデックス（ヘッジなし・円ベース）（最終利回り）。
※上記左のグラフの参考利回りは、2011年12月末現在の各資産
　の利回りであり、将来の運用成果などを約束するものではありま
　せん。
出所：信頼できると判断したデータをもとに日興アセットマネジメント
　　が作成

※先進国海外債券:シティグループ世界国債インデックス（除く日本、ヘッジなし・円ベース）
※高金利海外債券:バークレイズ・キャピタル・インターナショナル・ハイインカム・ソブリン・インデックス（ヘッジなし・円ベース）
※上図「2012年6月1日以降」は、財産3分法ファンド（2012年6月1日以降）の海外債券部分への基本組入比率50％に対し、「先進国海
　外債券」15％と「高金利海外債券」35％を合わせ持った場合の国別比率および通貨別比率を表示。
※高金利海外債券は2012年6月1日以降、順次組み入れを行います。市況動向および資金動向などにより、上記のように運用できない場
　合があります。
※上図はともに四捨五入の関係で上記表中の数字の合計は100％にならない場合があります。
※グラフ・データは過去のものであり、将来の運用成果などを約束するものではありません。
出所：信頼できると判断したデータをもとに日興アセットマネジメントが作成

〈財産3分法ファンドにおける各資産の参考利回り〉
2011年12月末現在

3.2％

6.3％

2.2％ 2.1％

5.7％
4.4％

〈3資産合成指数の利回り比較〉
2011年12月末現在

3資産合成指数（変更前）
（2012年5月31日以前）

3資産合成指数（変更後）
（2012年6月1日以降）

高金利
海外債券

先進国
海外債券

日本株式J-REIT

+

7

6

5

4

3

2

1

0 0

1

2

3

4

5
（％） （％）

海外債券部分の
パワーアップが

全体利回りを押し上げると
期待しています

海外債券部分の
パワーアップが

全体利回りを押し上げると
期待しています

英ポンド
16.6％

ブラジル・レアル
14.0％

ロシア・ルーブル
12.4％

米ドル 12.4％ （2011年12月末時点）

「先進国海外債券」の連動目標指数
（2011年12月末時点）

豪ドル
10.3％

メキシコ・ペソ
8.9％

韓国ウォン
8.2％

南アフリカ・ランド
2.8％

その他 2.1％
※8通貨

海
外
資
産
 5
0％

国
内
資
産
 5
0％

海
外
資
産
 5
0％

国
内
資
産
 50％

※市場動向および資金動向などにより、上記の
　ような運用ができない場合があります。

財産3分法
ファンド

（不動産・債券・株式）
毎月分配型

財産3分法
ファンド

（不動産・債券・株式）
毎月分配型

J-REIT
（国内不動産投信）
J-REIT
（国内不動産投信）

25％ 25％

35％
25％

50％

15％

25％

日本株式
インデックス225
マザーファンド

日本株式
インデックス225
マザーファンド

海外債券インデックス
（ヘッジなし）
マザーファンド

海外債券インデックス
（ヘッジなし）
マザーファンド

J-REIT（国内不動産投信）　
わが国の不動産投信への投資にあたっては、原則として、東証REIT
指数（配当込み）の動きに連動する投資成果をめざします

先進国海外債券
（海外債券インデックス（ヘッジなし）マザーファンド）
先進国海外債券への投資にあたっては、原則として、シティグループ
世界国債インデックス（除く日本、ヘッジなし・円ベース）の動きに連
動する投資成果をめざします

高金利海外債券（高利回りソブリン債券インデックスファンド）
高金利海外債券への投資にあたっては、原則として、バークレイズ・
キャピタル・インターナショナル・ハイインカム・ソブリン・インデックス
（ヘッジなし・円ベース）の動きに連動する投資成果をめざします

日本株式（日本株式インデックス225マザーファンド）
わが国の株式への投資にあたっては、原則として、日経平均株価
（225種・東証）の動きに連動する投資成果をめざします

2012年5月31日まで

2012年6月1日以降

2012年6月1日以降

海外債券部分



～分配金の原資～
※イメージ

【ファンドの収益】
①配当や利子など
　の収益
②株式や債券など
　の売買益

A

B

【ファンドの資産】
③過去の①や②
④収益調整金

A BC
D

フ
ァ
ン
ド
の「
運
用
報
告
書
」で
ご
確
認
い

た
だ
け
ま
す
。ま
た
、フ
ァ
ン
ド
の
月
次
レ

ポ
ー
ト
で
は
参
考
と
し
て「
各
資
産
の
参
考

利
回
り
」を
掲
載
し
て
い
ま
す

ワンポイントアドバイス

①
資
産
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
全
体
の
バ
ラ
ン

　
ス
や
、
投
資
対
象
の
今
後
の
成
長
性

②
基
準
価
額
の
動
き
と
分
配
金
の
推
移

■ファンドのリスク
○当ファンドは、主に不動産投信、債券および株式を実質的な投資対象としますので、不動産投信、債券および株式の価格の下落や、不動産投信、債券および株式の発行
　体の財務状況や業績の悪化、不動産の市況の悪化などの影響により、基準価額が下落し、損失を被ることがあります。また、外貨建資産に投資する場合には、為替の変動
　により損失を被ることがあります。したがって、投資元金は保証されているものではなく、基準価額の下落により、損失を被り、投資元金を割り込むことがあります。
○当ファンドの主なリスクは次の通りです。【価格変動リスク】【流動性リスク】【信用リスク】【為替変動リスク】【カントリーリスク】
○当ファンドをお申込みの際には、投資信託説明書（交付目論見書）などを販売会社よりお渡ししますので、内容を必ずご確認の上、お客様ご自身でご判断ください。
■お客様にご負担いただく費用
〈お申込時、ご換金時にご負担いただく費用〉
○お申込手数料：八十二銀行におけるお申込手数料率は、お申込金額に応じて次のとおりです。1,000万円未満2.1％（税抜2％）、1,000万円以上1億円未満
　1.575％（税抜1.5％）、1億円以上1.05％（税抜1％）
○換金手数料：ありません。
○信託財産留保額：換金時の基準価額に0.3％の率を乗じて得た額（1口当たり）
〈信託財産で間接的にご負担いただく（ファンドから支払われる）費用〉
○信託報酬：純資産総額に対して、年率0.9975％（税抜0.95％）を乗じて得た額
○その他費用：組入有価証券の売買委託手数料、監査費用、借入金の利息、立替金の利息など
　※その他費用については、運用状況により変動するものであり、事前に料率、上限額等を示すことができません。
　※当ファンドの手数料などの合計額については、投資家の皆様がファンドを保有される期間などに応じて異なりますので、表示することができません。
　※詳しくは、投資信託説明書（交付目論見書）をご覧ください。
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Ｐ
７【
図
表
４
】で
ご
覧
い
た
だ
い
た
と
お

り
、
世
界
経
済
の
環
境
変
化
を
勘
案
し
、

よ
り
一
層
の
分
散
投
資
を
実
現
し
て
い
き

ま
す
。

　

今
後
、
ご
確
認
い
た
だ
き
た
い
ポ
イ
ン
ト

は
次
の
２
つ
で
す
。

　

資
産
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
全
体
の
バ
ラ
ン
ス

の
見
直
し
時
に
は
、『
財
産
3
分
法
フ
ァ
ン

ド
』を
ベ
ー
ス
に
し
て
、
期
待
す
る
リ
タ
ー

ン
と
許
容
で
き
る
リ
ス
ク
を
考
慮
し
た
、
ご

自
分
に
合
う
フ
ァ
ン
ド
の
組
み
合
わ
せ
を
ご

検
討
く
だ
さ
い
。

『財産3分法ファンド』 Q&A

これからの『財産3分法ファンド』での
資産運用では、どんなことに
気をつけたらいい？

Ｑ4

Ａ4 ファンドのこれからの収益力に期待しなが
ら、運用状況を確認していきましょう。また、
このタイミングでご自身の資産ポー
トフォリオ全体を見直してみてはい
かがでしょうか？

「今もらう」か、「運用する部分を残す」か
～分配金の見方～

＜ファンドⅠ＞ ＜ファンドⅡ＞

分 配 金＝今受け取って、使う
運用資産＝時間を味方にして引き続き運用する

分配金 1,000円
分配金 3,000円

9,000円7,000円

基準価額
10,000円

基準価額
10,000円

分
配
金
は
、運
用
の
結
果
を
ど
れ
だ
け

出
し
て
、ど
れ
だ
け
残
す
か
の
比
率
だ

と
い
う
点
も
確
認
し
て
お
き
ま
し
ょ
う

　

資
産
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
全
体
の
バ
ラ

ン
ス
の
見
直
し
の
た
め
、
八
十
二
銀

行
で
は
無
料
で
投
資
信
託
の〈
ポ
ー
ト

フ
ォ
リ
オ
分
析
シ
ー
ト
〉の
作
成
を

承
っ
て
い
ま
す
。

　

お
持
ち
の
金
融
資
産
や
投
資
信
託

に
つ
い
て
、
資
産
・
通
貨（
地
域
）の

配
分
比
率
が
グ
ラ
フ
に
よ
っ
て
ひ
と
目

で
チ
ェ
ッ
ク
で
き
、
最
適
な
商
品
の
組

み
合
わ
せ
を
考
え
る
際
の
ヒ
ン
ト
や

「
定
期
健
康
診
断
」と
し
て
お
役
立
て

い
た
だ
け
ま
す
。

　

詳
し
く
は
お
近
く
の
八
十
二
銀
行

窓
口
に
お
気
軽
に
お
問
い
合
わ
せ
く

だ
さ
い
。

八
十
二
銀
行
か
ら
の
ご
提
案

八
十
二
銀
行
の

〈
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
分
析
シ
ー
ト
〉

無料

商号等  日興アセットマネジメント株式会社  金融商品取引業者  関東財務局長（金商）第368号　　加入協会  社団法人投資信託協会、社団法人日本証券投資顧問業協会

『財産3分法ファンド』



４
月
23
日 

イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
バ
ン
キ
ン
グ
で〈
投
信
積
立
サ
ー
ビ
ス
〉取
扱
開
始
！

インターネットバンキング
〈投信積立サービス〉内容

　

投
資
信
託
を
少
額
か
ら
始
め
ら
れ
、
リ

ス
ク
の
軽
減
効
果
も
期
待
で
き
る
積
立
投

資
。
八
十
二
銀
行
で
は
、「
八
十
二
の〈
投

信
積
立
サ
ー
ビ
ス
〉」を
ご
用
意
し
て
お
り

ま
す
。

　

毎
月
一
定
額
を
自
動
的
に
購
入
す
る「
時

間
分
散
投
資
」を
実
践
す
る
こ
と
で
、
高
い

と
き
に
買
い
過
ぎ
た
り
、
低
い
と
き
に
買
い

損
な
う
こ
と
を
防
ぐ
こ
と
が
で
き
ま
す（
詳

し
く
は
Ｐ
10「
投
信
教
室
」参
照
）。

　

平
成
24
年
４
月
23
日
よ
り
、〈
投
信
積
立

サ
ー
ビ
ス
〉が
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
バ
ン
キ
ン

グ
で
も
お
取
引
い
た
だ
け
る
よ
う
に
な
り

ま
し
た
。

　

ぜ
ひ
、
こ
の
機
会
に
長
期
的
な
資
産
形
成

を
ご
検
討
く
だ
さ
い
。

八
十
二
銀
行
で
は
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
で
も

投
資
信
託
の
お
取
引
が
で
き
ま
す
。
ネ
ッ

ト
な
ら
で
は
の
便
利
な
機
能
が
盛
り
だ
く

さ
ん
。
今
回
は「
八
十
二〈
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ

ト
バ
ン
キ
ン
グ
〉」の
新
機
能〈
投
信
積
立

サ
ー
ビ
ス
〉を
紹
介
し
ま
す
。

メールオーダーサービス、インターネットバンキングの申込書は、いますぐこちら！
○携帯電話からすぐにご請求いただけます。直接接続する場合は、
　http://www.82bank.co.jp/mobile/を入力してください。
○申込書はパソコンからもご請求いただけます。http://www.82bank.co.jp/

※個人のお客さまのみ対象となります。
※サービスをご利用いただくためには、事前に投資信託口座をインターネット
　バンキングに登録する必要があります。

※〈投信積立サービス〉による投資信託のお買付けは、インターネットバンキング
　による申込手数料率割引の対象外となります。
※詳細については、「八十二の投信積立サービス規定」をご覧ください。

新規申込
〈投信積立サービス〉（＊）のお申込ができます ＊投資信託の定時定額購入

新規申込
▼

重要事項の確認
▼

投資に関するお考え等の確認
▼

ご意向・目的確認　
▼

「八十二の投信積立サービス規定」の確認　
▼

積立するファンドの選択
▼

ファンドの概要・目論見書補完書面の確認
▼

目論見書・累積投資規定の確認
▼

申込内容（振替日・買付金額・増額月・
増額月の買付金額）の入力　

▼
申込内容の確認・実行

▼
受付完了

インターネットバンキング
投資信託トップ画面

契約内容照会・変更・解約
〈投信積立サービス〉のご契約内容（買付金額、振替日など）のご照会、
ご変更、ご解約ができます

投資信託に

ネットで
投信活用術2vol.

八十二の〈投信積立サービス〉概要

お申込単位 5千円以上1千円単位（年2回まで増額可）

対象ファンド 店頭、当行ホームページ、インターネットバンキング画面
などをご覧ください

※ファンドによって異なります
※お買付けにあたり手数料が必要な場合は、振替金額から差引かせていただきます

振替日 1日から31日までのいずれかの日付をご指定ください

引落口座 投資信託取引における指定預金口座となります

変更・解約 本サービスの内容を変更・解約される場合は、ご指定いた
だいた振替日の前営業日までにお手続きください

インターネットで
￥

は ち に の マ ネ ー ら い ふ11

インターネットバンキング
〈投信積立サービス〉新規申込手順



information

最
適
な
マ
ネ
ー
プ
ラ
ン
を
ご
提
案
す
る

「
ラ
イ
フ
プ
ラ
ン・
シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
」

伊那支店伊那支店

八十二銀行の資産運用窓口では、お客
さまの将来の資産設計をサポートする
「ライフプラン・シミュレーション」を無
料で作成しています。シミュレーション
では、①住宅ローン②教育費③公的年
金の受取額など、長い視点での試算を
し、いつどれだけ資金が必要なのかを
わかりやすく明示します。

伊那エリアが誇る「高遠の桜」。
満開の時期には県内外からたく
さんの観光客が訪れます。メイン
の高遠城址周辺は、かつての城
下町の雰囲気を今に伝えようと
街並み保存の運動が盛ん。八十
二銀行高遠支店も重厚な和風建
築で皆さまをお迎えします。

WE  LOVE
 I N

A

W
E 

LO
VE INA

伊那
We

お気軽にどうぞ

伊那支店　支店長

伊那支店のスタッフ

伊那市には輸出関連企業が多く、世界の
マーケット動向に敏感なお客さまが多数
いらっしゃいます。
当支店では、伊那市駅前・伊那北・高遠の
3店舗と八十二証券伊那支店と連携して
コンサルティングサービスを提供してい
ます。

矢沢 淳彦

無料でマネープランのお手伝い

さん

お知らせ

は ち に の マ ネ ー ら い ふ13

伊那市境1071-3
TEL.0265-72-2181

　
「
お
金
」に
つ
い
て
ご
検
討
さ
れ
る
と
き

は
、「
ラ
イ
フ
プ
ラ
ン
・
シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
」

の
ご
活
用
を
お
す
す
め
し
て
い
ま
す
。

　

ご
家
族
構
成
、
預
金
・
保
険
な
ど
の
資

産
状
況
を
お
う
か
が
い
し
な
が
ら
、
お
客
さ

ま
ご
自
身
や
ご
家
族
の
将
来
を
シ
ミ
ュ
レ
ー

シ
ョ
ン
し
、
ラ
イ
フ
ス
テ
ー
ジ
ご
と
に
必
要

な
費
用
の
分
析
結
果
を
、
グ
ラ
フ
や
図
表
で

わ
か
り
や
す
く
ご
案
内
し
ま
す
。

　

シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
に
基
づ
き
、
ご
加
入

の
生
命
保
険
の
見
直
し
を
さ
れ
た
お
客
さ
ま

の
な
か
に
は
、
保
障
内
容
の〝
ム
ダ
〞を
整
理

し
、
負
担
が
減
っ
た
保
険
料
相
当
分
で
長
期

の
資
産
運
用
を
始
め
た
方
も
い
ら
っ
し
ゃ
い

ま
す
。

　

ま
ず
は
将
来
に
向
け
た
資
産
づ
く
り
の
た

め
に
、
よ
り
有
効
な
マ
ネ
ー
プ
ラ
ン
を
描
く

こ
と
を
お
す
す
め
し
ま
す
。

　

資
産
づ
く
り
に
お
い
て
は
、「
資
産
」と「
時

間
」の
分
散
を
実
践
す
る
こ
と
が
大
切
で
す
。

特
に
、
長
期
的
に
安
定
し
た
資
産
づ
く
り
の

た
め
に
は
、
投
資
資
金
を
毎
月
一
定
金
額
ず

つ
分
け
て
投
資
す
る「
時
間
分
散
投
資
」を
継

続
す
る
こ
と
が
ポ
イ
ン
ト
で
す
。

　

資
産
づ
く
り
の
ヒ
ン
ト
を
た
く
さ
ん
ご
用

意
し
て
お
り
ま
す
。
ど
ん
な
こ
と
で
も
結
構

で
す
の
で
、
ぜ
ひ
私
た
ち
に
気
軽
に
お
声
か

け
く
だ
さ
い
。

美しい木目の看板が目印

高遠城址公園の
白兎橋から望む

支店周辺の注目スポット


