
0.65%
（年率・税引前）
利 率 2021年4月5日～4月26日売 出 期 間：

発 行 体
格 付

売 出 価 格
申 込 単 位
発 行 日
受 渡 日
満 期 償 還 日
利 払 日

参 照 指 数
期 限 前 償 還

期限前償還判定日
満 期 償 還

当 初 価 格
ト リ ガ ー 価 格
ノックイン価 格
最 終 評 価 日
ノックイン事 由
観 察 期 間
予定取引所営業日

ビー・エヌ・ピー・パリバ
Aa3（ムーディーズ・インベスターズ・サービス）
A＋（S&Pグローバル・レーティング）
額面金額の100%
100万円以上100万円単位
20２1年4月２6日
20２1年4月２7日（＝利息起算日）
20２2年10月27日（期間約1年6ヵ月、但し最短で20２1年10月27日に期限前償還される可能性があります。）
年2回（4月、10月の各27日および満期償還日）
（非営業日の場合、翌営業日。ただし、翌暦月になる場合は直前の営業日となります。）
日経平均株価指数
期限前償還判定日における日経平均株価終値が、トリガー価格以上である場合、直後の利払日に額面金
額の100.00%で償還されます。
各利払日（満期償還日を除きます。）の10予定取引所営業日前
①ノックイン事由が発生しなかった場合、額面金額×100.00%で償還されます。    
②ノックイン事由が発生した場合、
（A）最終評価日の日経平均株価終値が当初価格以上である場合、       
　  額面金額×100.00％で償還されます。
（B）最終評価日の日経平均株価終値が当初価格未満である場合、       
　  額面金額×（最終評価日の日経平均株価終値÷当初価格）      
　  （1円未満四捨五入）の支払により償還されます。
20２1年4月２7日の取引所における参照指数の後場終値
当初価格の105.00%（小数点第3位を四捨五入し、第2位まで求める）
当初価格の35.00%（小数点第3位を四捨五入し、第2位まで求める）
満期償還日の10予定取引所営業日前
観察期間において、参照指数の終値が一度でもノックイン価格未満となった場合に発生
受渡日の翌予定取引所営業日から最終評価日まで（両日含む）
東京証券取引所および大阪取引所において、その通常取引セッションでの取引を行う予定の日
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商品概要

利 率

ビー・エヌ・ピー・パリバ
2022年10月27日満期 
期限前償還条項　ノックイン条項付
日経平均株価連動　円建社債
＜愛称：はちにのスマイルボンド（日経参照型）2021‐04＞

2022年10月27日満 期 償 還 日：

期間
約1年6ヵ月



ケース 1 満期償還前に期限前償還するケース

償還イメージ

額面金額の100.00%元本償還

商品の特徴

（期限前償還された場合は、償還された後の利息は支払われません。）
利率は固定0.65%（年率・税引前）1

償還のシナリオ
▶元本100.00%で償還されるケース         
ノックイン事由が発生しなかった場合、またはノックイン事由が発生した場合で、最終評価日の日経
平均株価終値が当初価格以上である場合、満期償還時に額面金額の100.00%で償還されます。

▶元本100.00%で償還されないケース         
ノックイン事由が発生した場合で、かつ最終評価日の日経平均株価終値が当初価格未満である場合、
満期償還時の償還は、額面金額×(最終評価日の日経平均株価終値÷当初価格)で行われるため、日経
平均株価の水準によっては満期償還時の償還金額は額面金額を大きく下回る可能性があります。

▶いずれかの期限前償還判定日に日経平均株価の終値がトリガー価格以上の場合、期限前償還します。
いずれかの期限前償還判定日における日経平均株価の終値がトリガー価格以上であった場合、直後
の利払日に、額面金額の100.00%で期限前償還されます。

2

出所:Bloomberg

当初価格が29,000円と仮定した場合、ノックイン価格は10,150円となります。

日経平均株価の推移（参考情報） （1975年1月6日～2021年3月19日）

ノックイン価格
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過去約46年間の推移

いずれかの期限前償還判定日における日経平均株価の終値がトリガー価格以上であった場合、直後の
利払日に１券面あたり額面100.00%の現金で期限前償還されます。（元本償還）
ノックイン事由が発生した場合でも、いずれかの期限前償還判定日における日経平均株価の終値がトリガー価
格以上であった場合、直後の利払日に１券面あたり額面100.00%の現金で期限前償還されます。（元本償還）

ケース 1-1
（図中実線のシナリオ）

（図中破線のシナリオ）
ケース 1-2

1年後
期限前償還判定日

1年6ヵ月後
最終評価日

6ヵ月後
期限前償還判定日受渡日

当初価格（100.00%）
トリガー価格（当初価格の105.00%）

ノックイン価格（当初価格の35.00%）

日経平均株価水準

ケース 1-2

ケース 1-1

最高値
38,915.87円

（1989年12月29日）

直近10,150円未満
10,080.12円

（2012年12月25日）



ケース 3

※最終評価日の日経平均株価の終値次第では、満期時の償還金額が投資元本を大幅に下回る可能性があります。
各期限前償還判定日において日経平均株価の終値がトリガー価格以上となる事が一度もなかったため期限前償還
されず、かつ、ノックイン事由が発生した場合で最終評価日の日経平均株価終値が当初価格未満である場合、満期
償還日に1券面あたり、以下の計算式で算出された金額で償還されます。

期限前償還せず、満期償還を迎えるケース 元本割れ

額面金額 ×（最終評価日の日経平均株価終値 ÷ 当初価格）
（満期時の償還金額が額面金額を上回ることはありません）

の償還金額の計算

29,000円
当初価格

20,300円
最終評価日の日経平均株価終値

700,000円
1券面あたりの償還金額

(上記の価格は本社債の説明のためのものであり、実際の価格とは一切関係ありません）

1券面あたり
100万円(額面金額)×(20,300円(最終評価日の日経平均株価終値)÷29,000円(当初価格))＝700,000円(1円未満四捨五入)

当初価格が29,000円、最終評価日の日経平均株価終値が20,300円であったと仮定した場合：
ケース 3

ケース 2

各期限前償還判定日において、日経平均株価の終値がトリガー価格以上となる事が一度もなかったため期限前
償還されず、ノックイン事由が発生しなかったため、額面100.00%の現金で満期償還されます。（元本償還）
満期償還日より前に期限前償還されず、日経平均株価の終値が一度でもノックイン価格未満となった場合でも、
最終評価日の日経平均株価終値が当初価格以上である場合、額面100.00%の現金で満期償還されます。（元本償還）

期限前償還せず、満期償還を迎えるケース 額面金額の100.00%元本償還

ケース 2-1
（図中実線のシナリオ）

（図中破線のシナリオ）
ケース 2-2

当初価格（100.00%）
トリガー価格（当初価格の105.00%）

ノックイン価格（当初価格の35.00%）

日経平均株価水準

1年後
期限前償還判定日

1年6ヵ月後
最終評価日

6ヵ月後
期限前償還判定日受渡日

受渡日

当初価格（100.00%）
トリガー価格（当初価格の105.00%）

ノックイン価格（当初価格の35.00%）
日経平均株価水準

1年後
期限前償還判定日

1年6ヵ月後
最終評価日

6ヵ月後
期限前償還判定日

ケース 2-2

ケース 2-1







ビー・エヌ・ピー・パリバについて

本社債の主なリスクおよび留意事項
本社債への投資をお考えの際には、以下の主なリスク要因をご検討ください。
以下のリスクの説明及び留意事項は発行登録追補目論見書に記載するもののうち一部の要約です。
詳細はそれらにてご確認ください。

留意事項

本社債の主なリスク

本社債は、期限前償還されずに、かつ観察期間中の日経平均株価終値が一度でもノックイン価格未満となり、最終評価日の日経平均株価終値が
当初価格未満の場合には、満期償還額が日経平均株価に連動するため、投資家が満期償還日に受取る償還金額は投資元本を大きく下回る可能
性があります。本社債の中途売却価格は、金利動向、日経平均株価の水準、その他の市場環境などの影響を受けて上下します。これにより投資元
本を大きく割り込むことがあります。

本社債は、満期償還日より前に期限前償還されることがあります。この場合、期限前償還された金額を再投資するときの利回りが、仮に本社債が
存続した場合の利回りを下回ることがあります。

本社債の利息および償還金額等の支払は発行者の義務となっています。したがって、発行者の財務状況の悪化等により発行者が本社債の利息
または償還金額を支払わず、または支払うことができない場合には、投資家は損失を被りまたは投資元本を割り込むことがあります。

発行者、売出人および計算代理人は本社債につき、買い取る義務を負うものではありません。万一中途売却された場合、発行者の信用力・知名
度や日経平均株価や市場環境などのその他の要因によって売却価格が投資元本を大幅に下回ることがあります。

●元本リスク（価格変動リスク）

●期限前償還による再投資リスク

●信用リスク

●流動性リスク

●手数料などの諸費用について

●本社債はクーリング・オフの対象にはなりません

●無登録格付について

購入にあたっては、購入対価のみをお支払頂きます。

本社債のお取引に関しては、金融商品取引法第37条の6の規定の適用はありません。

本資料において使用される格付けについて、以下に掲げる当該信用格付付与者は金融商品取引法第66条の27の登録を受けておりません。
無登録格付に関する留意点につきましては、目論見書をご覧ください。 
◎ムーディーズ・インベスターズ・サービス
◎S&Pグローバル・レーティング

BNPパリバは、欧州を本拠とする世界有数の金融グループです。世界71ヶ国に19万人を超
える従業員が最先端の金融に従事しています。財務内容の健全性やバランスのとれた業務
展開を背景に、世界の主要格付機関から高い評価を得ています。依然として厳しい経済情勢
が続く中、当グループは業務を拡大しつつソルベンシーを強化できる、欧州の中でも限られ
た金融機関の一つといえます。お客様重視の多様化した業務モデルの強みを活かし、厳しい
環境下においても健全性を維持しています。(2020年12月現在)

主要財務データ（2020年12月末現在）
総資産 : 2兆4,884億9,100万ユーロ
普通株式等TIER1比率 : 12.8％
株主資本 : 1,127億9,900万ユーロ
従業員数 : 198,816人

このリーフレットは商品概要をご案内するもので、金融商品取引法上の開示書類ではありません。
商 号 等

加入協会

：

：

株式会社八十ニ銀行
登録金融機関 関東財務局長（登金）第49号
日本証券業協会、一般社団法人 金融先物取引業協会

金融商品の仲介を行う
登録金融機関

商 号 等
加入協会

：
：
八十ニ証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第21号
日本証券業協会、一般社団法人 日本投資顧問業協会委託金融商品取引業者

利　息

償還金

利払日の3営業日以降

償還日の2営業日以降

お受取日
お客さまがご指定される銀行預金口座または八十二証券 証券口座

八十二証券 証券口座

お受取口座

●本社債の売出しは八十二証券を売出人として行われます。当資料は売出人である八十二証券が信頼できると考える情報に基づき、投資家の
便宜のために作成したものです。

●下記金融機関は、金融商品仲介を行う登録金融機関として、八十二証券の委託を受け、本社債の売出しを取り扱います。お客さまの取引の相
手方は八十二証券となります。

●本社債は、預金ではありません。また、預金保険の対象ではありません。
●利息・償還金のお支払について
 八十二証券は、社債発行体からユーロクリアへの支払を確認後、お手続きをさせていただきます。

 お客さまがご購入されます外国社債は、現地預託・決済機関であるユーロクリアでの預りとさせていただいております。
 ※ユーロクリアとは、各国の国債などの預託や取引・決済等を行う欧州連合（EU）最大の国際決済機構で、グローバルな業者間の決済を円滑
　に行う役割を担っています。

●売出期間前でも、商品内容や申込方法についてのお問合せやご購入希望等についてお気軽にお知らせください。なお、本社債のお申込みに
あたっては、あらかじめ証券口座の開設が必要になります。証券口座の開設には日数を要しますので、お早めに下記金融機関までにご連絡く
ださい。

●お申し込みの際は契約締結前交付書面および目論見書等をお渡ししますので、必ず内容をご確認の上、ご自身でご判断ください。
●本社債の販売数量には限りがあります。売出期間中であっても売切れになる場合がありますので、その際はご容赦ください。

このリーフレットは商品概要をご案内するもので、金融商品取引法上の開示書類ではありません。
商 号 等

加入協会

：

：

株式会社八十ニ銀行
登録金融機関 関東財務局長（登金）第49号
日本証券業協会、一般社団法人 金融先物取引業協会

金融商品の仲介を行う
登録金融機関

商 号 等
加入協会

：
：
八十ニ証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第21号
日本証券業協会、一般社団法人 日本投資顧問業協会委託金融商品取引業者


